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Аннотация. Инвестиции играют важную роль в экономике любой страны. Инвестиционная привлекатель-
ность национальной экономики – интегративное понятие, включающее инвестиционные привлекательно-
сти нижестоящих уровней: регионов, отраслей, предприятий. В статье рассмотрены основные факторы ин-
вестиционной привлекательности отраслей и секторов экономики. В исследовании использованы методы 
индукции, дедукции, синтеза, классификации и системного анализа. Рассмотрены понятия, которые обра-
зуют термин «инвестиционная привлекательность». Анализируя различные подходы к определению инве-
стиционной привлекательности, автор выделил три подхода, сложившихся в экономической науке, к его 
трактовке. Рассмотрено понятие инвестиционной привлекательности с точки зрения содержания инвести-
ционных отношений. Дано определение инвестиционной привлекательности отрасли как экономической 
категории. Рассмотрены организационно-экономические факторы, влияющие на инвестиционную привле-
кательность отраслей экономики. Указаны параметры инвестиционной привлекательности отрасли, на ко-
торые оказывает влияние инновационный фактор. 
 
Summary. Investments play an important role in the economy of any country. The investment attractiveness of the 
national economy is an integrative concept that includes the investment attractiveness of lower levels - regions, in-
dustries, and enterprises. The article considers the main factors of investment attractiveness of industries and sec-
tors of the economy. The study used the methods of induction, deduction, synthesis, classification and system anal-
ysis. The concepts that form the term «investment attractiveness» are considered. Analyzing various approaches to 
the definition of investment attractiveness, three approaches have been identified that have developed in economic 
science to its interpretation. The concept of investment attractiveness is considered from the point of view of the 
content of investment relations. The definition of the investment attractiveness of the industry as an economic cate-
gory is given. Organizational and economic factors influencing the investment attractiveness of economic sectors 
are considered. The parameters of the investment attractiveness of the industry, which is influenced by the innova-
tion factor, are indicated. 
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В условиях развития экономических отношений и усиления интеграционных процессов ин-
вестиционная привлекательность является одним из важных параметров, характеризующих кон-
курентоспособность национальной экономики. Инвестиционная привлекательность – многоуров-
невое и многогранное понятие, она тесно связана с уровнем экономического развития на всех 
уровнях. 

Для наиболее полного раскрытия понятия «инвестиционная привлекательность» целесооб-
разно раскрыть его особенности на каждом из представленных уровней. Но прежде рассмотрим 
понятия, которые образуют термин «инвестиционная привлекательность»: «инвестиции» и «при-
влекательность».  



 
 
 

Под инвестициями в Федеральном законе «Об инвестиционной деятельности в Российской 
Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений» от 25 февраля 1999 г. № 39-ФЗ по-
нимают «денежные средства, ценные бумаги, иное имущество, в том числе имущественные права, 
иные права, имеющие денежную оценку, вкладываемые в объекты предпринимательской и/или 
иной деятельности в целях получения прибыли и/или достижения иного полезного эффекта» [1].  

Анализируя различные подходы к определению рассматриваемого понятия, можем выде-
лить три подхода к его трактовке, сложившиеся в экономической науке. Первый подход связан с 
определением инвестиций как вложения капитала [2]. Второй подход – затратный, в соответствии 
с которым инвестиции относят к затратам, которые должны дать экономический результат в бу-
дущем [3]. В соответствии с третьим подходом инвестиции определяются через объекты, которые 
используются в процессе осуществления экономической деятельности [4]. 

С точки зрения содержания инвестиционных отношений понятие инвестиционной привле-
кательности следует рассматривать как свойства, качества, параметры потенциального объекта 
инвестирования, отражённые в той или иной форме в видении потенциального инвестора. Инве-
стор принимает решение об осуществлении или неосуществлении вложений, основываясь на объ-
ективном или субъективном понимании свойств и качеств объекта инвестирования. Состояние 
свойств и качеств объекта инвестирования определяет его инвестиционную привлекательность [5]. 

Вышеприведённые рассуждения формируют общие теоретические положения относитель-
но сущности инвестиционной привлекательности. Между тем грани данного понятия можно рас-
смотреть и на основе анализа определений инвестиционной привлекательности, сформулирован-
ных для инвестиционных объектов различных уровней.  

Под отраслью экономики традиционно принято понимать совокупность предприятий, объ-
единённых общностью производимой продукции, однородностью потребляемых материалов, тех-
нической базы, технологических процессов, схожими характеристиками кадрового состава и спе-
цифических условий работы [6; 7]. Отрасль экономики, как правило, надрегиональное понятие, 
поскольку объединяет предприятия, осуществляющие деятельность в нескольких регионах. В то 
же время отрасль экономики у́же, чем национальная экономика, это лишь один из её компонентов. 

В состав инвестиционной привлекательности отрасли можно включить следующие показа-
тели: характеризующие среднеотраслевой уровень рентабельности; показывающие уровень пер-
спективности отрасли, уровень внутриотраслевой конкуренции и государственной поддержки от-
расли. На основе этого можно утверждать, что инвестиционная привлекательность отрасли – это 
интегральная характеристика эффективности функционирования предприятий, образующих дан-
ную отрасль, а также совокупность условий, влияющих на их функционирование: внешних по от-
ношению к отрасли и внутренних.  

Все отрасли экономики в определённой степени взаимосвязаны между собой и интегриро-
ваны в общую экономику страны. Поэтому первым утверждением в ходе анализа факторов инве-
стиционной привлекательности отраслей экономики будет следующее: инвестиционная привлека-
тельность отрасли экономики в определяющей степени зависит от факторов инвестиционной при-
влекательности национальной экономики, региональной экономики и совокупности факторов, 
формирующих инвестиционную привлекательность хозяйствующих субъектов отрасли. 

Отраслевые факторы инвестиционной привлекательности были предметом многочислен-
ных исследований. В зависимости от количества учитываемых факторов их можно условно разде-
лить на две группы: 1) те, в которых проводится анализ какого-либо одного фактора инвестицион-
ной привлекательности; 2) комплексные исследования, в которых рассматриваются различные 
группы факторов. Большая часть исследований посвящена отраслям реального сектора экономики 
и в частности промышленному производству, агропромышленному комплексу и другим подотрас-
лям. Обобщение и группировка факторов инвестиционной привлекательности отраслей и секторов 
экономики с учётом их особенностей требуют использования существующих подходов. 

С учётом значимости отрасли в экономике и основных показателей её развития можно вы-
делить следующие группы факторов инвестиционной привлекательности отрасли [8]:  

 перспективы развития отрасли; 



 
 
 

 среднеотраслевая рентабельность отрасли; 
 уровень среднеотраслевых рисков; 
 срок окупаемости вложений в отрасли. 
Часто для общей оценки инвестиционной привлекательности отраслей экономики исполь-

зуют подходы, в которых экономические и финансовые факторы рассматриваются в качестве объ-
ектов оценки. К примеру, можно выделить следующие группы отраслевых показателей инвести-
ционной привлекательности с учётом экономических, финансовых, деловых и институциональных 
характеристик (см. рис. 1). 

 

 
 

Рис. 1. Основные показатели инвестиционной привлекательности отрасли 
 

Для оценки инвестиционной привлекательности на отраслевом уровне можно выделить по-
казатели, требующие анализа (цикл отраслевого развития, рентабельность в отрасли) и прогнози-
рования (перспективность отрасли, конкуренция отрасли, государственная поддержка отрасли). 

В совокупности к факторам инвестиционной привлекательности отраслей и секторов эко-
номики относят обобщённую группу факторов – это социальные, экономические, организацион-
ные, правовые и политические условия [4, 9]. 

Особое внимание уделяется организационно-экономическим факторам, влияющим на инве-
стиционную привлекательность отраслей экономики: системе управления, рентабельности про-
даж, входному барьеру, структуре затрат. Кроме фактора организационно-экономического харак-
тера, можно выделить инновационно-технологический потенциал отрасли и институциональные 
условия её развития. 

Влияние маркетингового потенциала является фактором повышения инвестиционной при-
влекательности отрасли. В составе маркетингового потенциала автор выделяет следующие группы 
подчинённых факторов: 

1. факторы привлекательности рынка: масштабы, экономическая эффективность, конку-
ренция, цикличность, барьеры входа, чувствительность к цене и т. д.; 

2. финансовые, информационные, трудовые и другие материальные ресурсы; 
3. взаимоотношения с потребителями, бизнес-партнёрами, маркетинговая культура, страте-

гия, маркетинговые технологии и другие нематериальные ресурсы. 
Достаточно часто к числу факторов инвестиционной привлекательности отрасли относят 

финансово-экономический фактор, или совокупность параметров, отражающих эффективность 
управления денежными средствами, основными фондами и другим имуществом предприятий от-
расли. К таким параметрам в структуре финансово-экономического фактора можно отнести коэф-



 
 
 
фициенты структуры капитала, ликвидности, деловой активности, рентабельности, финансовой 
устойчивости, прибыльности, износа [10–12]. 

Действительно, перечисленные коэффициенты могут дать представление о финансово-
экономической стороне инвестиционной привлекательности отрасли. Однако только этих показа-
телей недостаточно для проведения комплексной оценки инвестиционной привлекательности от-
расли. 

При оценке инвестиционной привлекательности отраслей можно учитывать узкую группу 
финансово-экономических показателей. К таким показателям могут относиться, например, объём 
инвестиций, доходность (убыточность) отраслей, инвестиционная активность и др. [13]. 

В рыночных условиях уделяется внимание и вопросам безопасности как фактору инвести-
ционной привлекательности отраслей [14; 15]. Полагаем, данный фактор влияет на инвестицион-
ную привлекательность, но не является одинаково значимым для всех отраслей и может проявлять 
себя по-разному в тех или иных регионах и странах. 

С государственным регулированием тесно связан фактор безопасности функционирования 
отраслей экономики. Поэтому приоритетность государства считается необходимым фактором и 
условием для повышения инвестиционной привлекательности отраслей и секторов экономики [16]. 

Среди частных факторов инвестиционной привлекательности, связанных с государствен-
ным регулированием (проводимой политикой) отдельных отраслей, выделяются факторы, опосре-
дующие создание конкурентной среды в той или иной отрасли. Например, можно выделить фак-
тор демонополизации отрасли как фактор повышения её конкурентоспособности. 

В последние годы особое внимание уделяется инновационному развитию как фактору ин-
вестиционной привлекательности отраслей. В коллективной работе [17] указываются следующие 
параметры инвестиционной привлекательности отрасли, на которые оказывает влияние инноваци-
онный фактор: 

1. объём производства – в данном случае характеризуется наукоёмкость отраслевой про-
дукции; 

2. темпы роста производства – здесь влияние инновационного фактора может проявляться 
в увеличении объёма производства от внедрения инновации; 

3. прибыль – характеризует влияние инновационной активности на прибыльность предпри-
ятий отрасли; 

4. инвестиции – показывает зависимость объёма поступивших инвестиций от инновацион-
ной активности предприятий отрасли. 

Таким образом, классифицируя основные факторы инвестиционной привлекательности от-
раслей экономики, можно условно разделить их на две группы: основные (обязательные) и вариа-
тивные. Основные (обязательные) факторы не зависят от специфики отрасли и проявляются во 
всех отраслях экономики. К основным факторам можно отнести экономические, политические, 
институциональные, социальные, технологические. 

К вариативной группе факторов, как правило, относятся природно-климатические и гео-
графические условия хозяйствования. 

Подводя итог, можно сказать, что инвестиционная привлекательность отраслей экономики 
определяется общей совокупностью большого количества факторов, содержание которых опреде-
ляется особенностями конкретной отрасли экономики.  
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